


































































































































































L註rgest 23．9％ 8．7％ 8．9％ 8．7％
（22．5） （10．0） （12．O） （9．2）
Top10 47．1 25．6 26．1 25，4（24．5） （ユ2，9） （ユ4．1） （10．7）
Fioancia1 6．0 28．5 26．9 30．0
I刀StitutiOn （7．5） （ユ1．0）














































































































































































































































































































































































































































































































































































Year（t） ム 〃’ 必 ム 〃’ 〃
57 … ■ ■
58 1，030 一 49．0 926 250 51．7
59 2，744 611 47．4 1，796 157 51．6
60 6，493 1，044 60．9 4，462 1，629 65，0
61 15，187 4，078 56．O 4，685 557 57．0
62 12，599 一622 66，2 3，328 1，374 51．8
63 8，941 一140 51．3 5，083 4，524 49．1
64 10，783 8，460 54．0一 5，655 1，657 47．2
65 孝3，624 5，061 5010 3，882 1，981 44．8
66 22，001 3，204 40．4 4，599 一1，376 42，6
67 30，438 16，200 35．3 10，221 一3，651 46．0

























































































































































































































































































































































































































































































































































N 172 297 295 388 516
KH 0．935 0．930 O．785 O．790 0．873（12，246）a（ユ3，910）a（12，041）a（15，208）a（19，167）a
ηω仙＿1 0．074 一0．131 0．030 O．013 一0，009
（1，081） （一1，689）c （0，825） （O．275） （一0，262）
F。 0．105 0，103（2，569）b 0．262 0．249 0．214
（3，242）a （6，325）a （9，560）a （7，123）a
篶 一0，024 一0．037 0．017 一0．010 一0，030
（一1，001） （一5，319）a （1，208） （一1，284） （一3，151）a
仙 一0．062 一0．031 一0．088 一0．026 O．070
（一0．82ユ） （一0，395） （一1，031） （一0，452） （一1，077）
五2 0．783 0．717 O．738 O．773 0，726
N 142 297 282 355 478
肌肋一1／κH 一〇．017 一0．040 O．028 0．028 一0，020（一〇、220） （一0，529） （O．650） （0，623） （一0，485）
FH／K一、 O．080（2，042）b 0，090（2，053）b O．210 O．173 0．139（4，945）a （6，262）a （4，583）a
唖H O．094（2，116）b O，142 O，152 0．174 0．ユ79（2，865）a （3．32ユ）a （4，377）a （4，030）a

































































































































































































































































































































































































































B’ L 〃 Hold　　　Dispatch　　　Bond
B’
L
〃
Hold
Dispatch
Bond
1．000
0，194
－0．070
0．077
0，133
－0．085
1，000
－0．049
0．027
0．131
0．058
1．000
0．331
0．27ユ
0．060
1．000
0．242　　　　　1．000
0．194　　　　　0．0601．000
Mean
Std．Dev．
Min1mum
Maximum
0．347
0．115
0．001
0．714
3786
5213
　　30
51157
30．29％
12，50
8．O0
78．90
2．93％　　　　　　1，75
3，06　　　　　　2，02
0，00　　　　　　0．OO
16，98　　　　　　　5．00
O．33
0，47
0．O0
1．00
Ta止Ie　A2．Ph皿・i脾1αm岬entA皿ψsis㎝M心B㎜kR・1揃㎝・晦
Factor1Factor2
Eigen　value
Weight
Cl』mulative　weight
1，70
0．283
0．283
1，24
0．207
0．497
??
??
〃
Hold
Dispatch
Bond
一0．O02
0．032
0．423
0．434
0．398
0，245
0．614
0，635
－0．113
0，047
－O，009
0．093
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　　　　Then　we　performed　the　principa1component　ana1ysis　using　the　six
variables　listed　above　and　extracted　factor1and2．、The　weight　of　fac－
torユand2is　shown　in　Table　A2．We　use　the｛actor1score　o｛each
company　as　bank　tie　index（BTI）in　the　main　text　and　tables－
Appendix2　The　Notations　for　Estimating　the　hvestm6nt
　　　　　　　　　　　　　　　FlmCtiOn
The　notations　we　used　for　estimating　the　investment　functions　are　as
fol1owsl
ム：Capita1investment：The　increment　of　tangible　ixed　assets　during　the
　　　Current　iSCal　year．
K、＿1：Stock　of　capita1：The　tangib1e丘xed　assets　outstanding　at　the　end
　　　ofthep・e・iousis・a1yearま一1一
ηoα〃＿1：Borrowing＝The　total　of　borrowing　outstanding　at　the　end　of
＜Functlon〉
F蜘冊A－1
〈Sty11zed　Facts〉
Payme皿t
くProxies〉
Ex　ante　Monitori－lg
lnterim　Monltoring
Ex　post　Monitoring
Sett1emen士
Shareholdin9
Loans
Shareho1ding　oi
Largest　Dεbtho1der
Bond　issuコn9
Largest　Debtho1der
SupPly　of
M纈nagerial
Resources
Whether　Mamger
Bank，or　N⑪t　for
lssumg　B⑪nd
Dispatching
Executives
73
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　　　the　previous丘sca1yearよ一1．
FダCash　iow　calcu1ated　by　Dφ十P7砺■1）。，where　1）砂。，1〕γ砺，and　1）t
　　　denote　depreciation，net　profit，and　dividend，respective1y－
q二＿l　Tobin’sqcalcu1atedby（叱三＿エ十Dθ肘二＿1）／λ、＿I，whereγ、，Dθ肋，，and
　　　んdenote　tota1value　of　firm，debt，and　asset，respectively．　Total
　　　　value　of丘rm　is　issued　stock　at　the　end　of　the　previous　nsca1year　f
　　　　■1va1ued　at　stock　market　price．　However，the　simple　average　of
　　　　highest　and1owest　price　is　taken　as　a　market　price　instead　of　mar－
　　　　ket　price　at　the　end　of　the　previous　year一
凪1Borrowing－asset　ratio．
η＝Marginal　e価ciency　of　capita1：The　growth　rate　of　operating　income
　　　　from　period　to　period．
CパCost　of　capita1：The　weighted　average　of　the　cal1rate　and　the　dis－
　　　　count　bil1rate，based　on　BOJ（1985），
　　　　Some　of　the　terms　ave　defined　in　more　detai1in　the　appropriate　sec－
tion，　All　data　except　C，are　based　on　the　JDB　Oapan　Development
Bank）corporate　and　Finance　Data　Bank（Magnet　Tape）．
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